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 کانون محترم اعضای به اطلاع رسانی هدف با حاضر ماهنامه
  گزارش های ارائه و کانون این اقدامات خصوص در کارگزاران

 و کمک با 1390 ماه فروردین از کارگزاری، صنعت با مرتبط
 نظرات ارائه با است امید .می گردد منتشر اعضاء همراهی

  ماهنامه این کیفیت ارتقاء در را کانون خود، سازنده و مفید
 .نمایید یاری صنعت اعتلاء نهایت در و
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 نوروزی مدیران ارشد بازار سرمایهگردهمایی دیدار 
   

(32/10/59) 

 آقوای دکرور   در گردهمایی دیدار نوروزی مدیران ارشد بازار سرمایه که به همت کانون کارگزاران بوور  اورا  بهوادار برگوزار شود،    

میرصانعى دبیر کل کانون کوارگزاران  آقای محمدی معاون وزیر امور اقرصادى و دارایی و شاپوری دکرر آقامحمد فطانت رئیس سازمان بور ، 

 .های کارگزاری مطرح شد شرکت بازار سرمایه و هایخرند و مهم ترین مطالبات و دغدغهبه ایراد سخنرانی پردا و اورا  بهادار بور 

ابراز امیدواری کرد در سوال جدیود    ، از سازمان بور  کانون انرظاراتکارگزاران با اشاره به ه میرصانعی، دبیرکل کانون الروحدر ابردای جلسه 

پرداخت و گفوت    کارگزارانوی به بیان برخی از مشکلات کنونی  دسراوردهای مثبرى حاصل شود. کارگزارانهای بیشرر سازمان و با همکاری

ی هوا ها می توان به مسائل مربوط به نظوارت قرار دارد که از مهم ترین آن زاریهای کارگشرکتهای بسیاری پیش روی در حال حاضر چالش

ل مربوط بوه  ئمالیاتی به خصوص مالیات بر ارزش افزوده در صنعت کارگزاری و مسا مباحث، کارگزاران رتبه بندی موازی، مشکلات تخفیفات،

 .  معاملات اعرباری کارگزاران اشاره کرد

 

سازمان بور  و اورا  بهادار با اشاره به برپایی جلسات سالانه کانون کارگزاران با ارکان بازار  رئیسمحمد فطانت  جلسه نیز دکرردر ادامه 

ن لان در میان کارگزاران این است که کارگزاران معرمدان مردم هسرند و مردم به دلیل همین اعرماد و بدوئوسرمایه، گفت  مفهوم حضور مس

نهاد مالی که در بازار سرمایه است، مجموعه  1٥٥وی افزود  در بین  دهند. را در اخریار کارگزاران قرار می ای اموال خود کمررین دغدغه

شد و قطعا بهادار حاصل نمی ها و سازمان بور  اورا این اعرماد بدون همکاری کارگزاریکارگزاران در را  قله اعرماد حضور دارند که 

 .رماد جامعه به بازار سرمایه و کارگزاران را رقم زده استوجود یک نهاد ناظر و قانون گذار اع

اظهار داشت  سال گذشره سال سخری برای اقرصاد کشور بود.  31 سازمان بور  با اشاره به شرایط سخت بازار سرمایه در سال رئیس

مشکل کرد و این خود عامل رکود در صنایع و های جهانی نفت و کالاهای اساسی، بازار سهام را دچار  ری از عوامل اثر گذار مانند قیمتبسیا
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های پیشرفره هم از این مساله در امان نبودند. در سال گذشره و جاری میلادی با بود. این در حالی است که بور به تبع آن در بازار سرمایه 

ابل قبولی از خود بر جای گذاشره که این های سهمگین مواجه بودند اما بور  ما بازدهی قها با کاهشجود اینکه در منطقه و جهان، بور و

 .مهم مرهون تلاش مدیران در بخش های مخرلف بازار سرمایه و علاوه بر حمایت دولت است

شاپور محمدی معاون وزیر امور اقرصاد نیز در این گردهمایی به رشد و ارتقای بازار سرمایه اشاره کرد و اظهار داشت  در سال دکرر 

یا  1٥وی ادامه داد  بین رى برای رشد بازار سرمایه انجام شد که مهم ترین آن مقررات زدایی و حذف قوانین زائد بود.های بسیاتلاشگذشره 

سازى شد. بر این اسا  برای فعالیت در بور  کالا تنها یک مجوز صادر خواهد شد. برخی از مجوز بازار سرمایه حذف و ساده ٠٥به تعبیری 

وی افزود  بر این اسا  قرار شد دسرگاه هایی که تحت  شد.ضا نیاز داشت و زمان بسیارى صرف دریافت آنها میام 4١این مجوز ها بیش از 

محمدی با اشاره ی پاسخ مثبت یا منفی دریافت کنند. نظارت سازمان بور  فعالیت می کنند، در روند دریافت مجوز با مدت زمان کوتاه

 .آیین نامه و دو اساسنامه و چند دسرورالعمل تدوین شده است 2٢در حوزه قوانین کلان اقرصادی  ها عنوان کرد آیین نامه صدور مجوزها و

 

سازمان بور ، معاون وزیر اقرصاد و دبیرکل کانون کارگزاران برگزار  رئیس با حضور  جلسه پرسش و پاسخی در انرهای گردهمایی نیز

 طالبات خود را بیان کردند.های و من و فعالان بازار سرمایه درخواستشد و مدیرا
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 گزارش بازدید از شرکت خودرو سازی سایپا ایران               

 
 

 
 گزارش بازدید از شرکت خودرو سازی سایپا ایران 

کارگزاران در تاریخ  سبدگردان به همت کانون و سرمایه تأمین های کارگزاری، از شرکت و تحلیلگران بازار سرمایه مدیران از جمعی

آن  عملیاتی و مالی وضعیت آخرین از ناشی سئوالات و ابهامات به مسئولین شرکت سایپا و کردند بازدید سایپا ازکارخانه ٥4/4931/43

 .دادند پاسخ شرکت

د محصولات عمل آمد و مدیر فنی کارخانه سایپا در مورد نحوه تولید سراتو، تیبا و پراید بازدید بهاز خط تولیدر ابردای مراسم بازدید، 

 جلسه پرسش و پاسخی در همین زمینه برگزار گردید. ، سپس در ادامهنمودکنندگان ارائه توضیحاتی را به بازدید

 حضور داشرند به نمایندگی از گروه سایپا  ذیل  اشخاص نیز در پنل پرسش و پاسخ

 ؛ت مدیره و قائم مقام مدیرعامل در حوزه مالی و اقرصادیأعضو موظف هی بادکوبهآقای 

 ی رنا؛گذارت مدیره شرکت سرمایهأها و عضو هیشرکت گذاری و امورآخوندی قائم مقام مدیرعامل در حوزه سرمایه آقای

 ؛های اقرصادی سایپاگذاری و بررسیجمالی مدیر امور سرمایهآقای 

 ؛ای قائم مقام رئیس مرکز مطالعات و اسرراتژیک سایپاقرهآقای 

 ؛آسرانی مدیرعامل شرکت سرمایه گذاری سایپاآقای 

 ؛ارن ریاگذشیدایی مدیرعامل شرکت سرمایهآقای 

 .زاده مدیرعامل شرکت نیوان ابرکارغلام آقای

 باشد مباحثی که در این پنل عنوان شد به شرح ذیل می

 jointگذاری مشررک )ی در قالب سرمایههایشرکت تاسیس راسرای تفاهم در به دسریابیجهانی،  بزرگ خودروسازان با مذاکره

venture)، ت محصولا رساندن تولید به دنیا، روز محصولات تولیدهای ثابت، رزیابی داراییفرآیند افزایش سرمایه شرکت از محل تجدید ا

 و ... . مشرریان با ارتباط مرکز ایجاد،  های جدید رنو ساندروجدید از قبیل ساینا، نمونه
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 ها  کارگروه  گزارش عملکرد

 های کانون و کمیته
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  (42/10/59) یصنعت کارگزار سکیکارگروه ر

 

  :)آقایان( اعضای کارگروه

 (بانک سامان)کارگزاری  حمیدرضا مهرآور (آتیه)کارگزاری  انش کاظمیحمیدرضا د

 (حافظ)کارگزاری  سید مجید صانعی موسوی (نگرنهایت)کارگزاری  زادهفرهاد عبداله

 (مهرآفرین)کارگزاری  عبا  دهقان (گزارانراهنمای سرمایه)کارگزاری  شاهرخ بدیعی

  (وینتامین سرمایه ن)کارگزاری  قلیساسان اله

 

 (قائم مقام دبیرکل)بر تاج آقاینمایندگان کانون کارگزاران: 

 کاار معااملاا اعارااری    و موضوع اصلاح ساا  با طرح اولین جلسه کارگروه ریسک صنعت کارگزاری در سال جدید 

 تشکیل شد:

لازم بوه   .دل نظر شود ارگروه بحث و تبابین اعضای ک ،و دسرورالعمل مرتبط با آن یمعاملات اعربار نیگزیروش جا در خصوص این جلسهدر 

در دسرور کارگروه ریسک صونعت کوارگزاری قورار گرفروه بوود و ایون کوارگروه بوا          4931از سال ذکر است اصلاح سازوکار معاملات اعرباری 

کانون کارگزاران بوور   ابردا طرح اولیه را تدوین نموده، سپس با دعوت از نمایندگان سازمان بور  و مشاور حقوقی ، جلسه برگزاری چندین

ررسی شیوه فعلی معواملات اعربواری و پیشونهاد    ب"اورا  بهادار اجرایی شدن این طرح را امکان سنجی نمودند. )کلیات این طرح تحت عنوان

کوانون   در هیوات مودیره   طرح فوو  با حضور نمایندگان کارگروه، نیز  4931درج گردیده است. در اسفند ماه  ماهنامهدر این  "روش جایگزین

 هیات مدیره کانون پیشنهاد گردد.   به ارائه شد و با تصویب کلیات آن مقرر گردید در سال جاری دسرورالعمل مربوطه توسط کارگروه تدوین و
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 میته سازش ک های  گزارش پرونده

 و کمیته حل اختلاف
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 20/10/59 تا تاریخ 10/10/59تعداد شکایاا وارده به کمیاه سا ش ا  تاریخ 

 66 92/29/29پرونده های در جريان در تاريخ 

 96 12/12/29الي   12/12/29پرونده های وارده از تاريخ 

  7 12/12/29الي   12/12/29پرونده های مختومه  از تاريخ 

 229 12/12/29پرونده های در جريان در تاريخ 

پرونده های مختومه در 

 فروردين ماه
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 تعداد شکااااایاا فهرست موضوعاا وارد شده به کمیاه سا ش فروردین ماه

 9٢ مطالبه سود سهام

 9 فروش بدون درخواست مشرری 

 9 اضای رفع فریز سهامتق

 9  کالا لیدر تحو ریمطالبه خسارت تاخ

 9 عدم اجرای درخواست مشرری

 2 خرید و فروش بدون درخواست

 4 مطالبه خسارت عدم انرقال سهام

 4 عدم انرقال سهام به نام مشرری

 4 مطالبه اصل سود اورا  مشارکت

 4 مطالبه وجه حاصل از فروش

 1١ جمع
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مات واحد آموزش کانون گزارش  اقدا

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 12از  44صفحه                                                                                 4931، فروردین ماه سال ششم، شماره شصت و یکم 

 
 

 0959در بهار  واحد آمـوزش هایاعلام برنامه

 

 
 

 :"42مشمولان قبولی مشروط به تکدرس نوبت "دوره آموزشی 
های اصول بازار سرمایه و کنندگان آزمونسازمان بور  و اورا  بهادار آن دسره از شرکت مدیره هیأت ٥١/٥9/34بنابر مصوبۀ مورخ 

ها و تعدد مواد درسی، فقط حد نصاب یک اند اما به دلیل کثرت سرفصلمره کل شدهگری بازار سرمایه که موفق به کسب حدنصاب ن تحلیل

زبان در عین حال ماده درسی مربوطه از درو   شده است نصف حد نصاب بیشرردر  را کسب ننموده و نمراتشان در در  مذکور از 

نامه مربوطه را اخذ نمایند. بر این اسا  توانند، گواهیدر  میباشد، با گذراندن دوره آموزشی مرناسب با آن تک نمی مقرراتو  تخصصی

 باشد.نام میهای آموزشی مرتبط با هر ماده درسی مشروط، توسط کانون آماده ثبت دوره

 

 :"های ثابت تجدید ارزیابی دارایی"سمینار آموزشی 
آن شاخه از حرفه حسابداری که به ارائه اطلاعات گیری و گزارشگری رویدادهای مالی یک شخصیت حسابداری است. حسابداری علم اندازه

های مالی حسابداری مالی نام دارد. مهمررین خروجی سیسرم اطلاعاتی حسابداری مجموعه صورت پردازد،مالی به افراد برون سازمانی می

یخی است. این اصل در اقرصادهای های مالی اساسی، اصل بهای تمام شده تاراساسی است. یکی از اصول بنیادین حسابداری در تهیه صورت

ها  به خاطر وجود تورم هر ساله و افزایش دائمی ارزش اسمی های گزارشگری برون سازمانی است. شرکتبا تورم حاد و مزمن یکی از چالش

ها در ت و ... برخی شرکتهای این کار و پرداخت مالیاسال یکبار تجدید ارزیابی کنند، اما به خاطر مشکلات و هزینه 1کالاها و دارایی هر 

های آنها مشخص نیست. لازم به ذکر اند و در نریجه ارزش اسمی و روز داراییسال گذشره، عملاً  اقدام  موثری در این زمینه انجام نداده9٥

 نام کرد. اکنون از طریق سایت کانون در این سمینار ثبتتوان هماست که می

 

 :"یهای مالی تلفیقصورت"دوره آموزشی 
کنندگان آن برای اتخاذ تصمیمات آگاهانه ای است که وظیفه آن تولید و ارائه اطلاعات مهم و مربوط به اسرفادهحسابداری رشره و حرفه

های گوناگون تجاری یک شرکت با اند. بدین معنی که فعالیتاقرصادی است. از طرفی حسابداری را به عنوان زبان تجارت نیز معرفی کرده

ها و شود. بنابراین برای درک و شناخت از اوضاع و احوال مالی شرکتهای مالی ارائه میها و صورتاز زبان حسابداری در گزارش اسرفاده

های ورود به تعاملات تجاری باید با این منابع اطلاعاتی ارزشمند آشنا باشیم و نحوه تحلیل و اسرفاده از آن را فراگیریم. در حقیقت، صورت

های آورند، اما این اطلاعات باید به منظور اسرفاده در تصمیمات آگاهانه، از رهگذر تجزیه و تحلیل صورتهای مالی را فراهم میهمالی، داد

شود مالی، مورد ارزیابی قرار گیرند. یکی از فرضیات بدیهی حسابداری،  فرض شخصیت است. طبق این فرض شخصیری حسابداری تصویر می

اکنون از طریق سایت کانون در این دوره توان همهای مالی برای آن را داریم. لازم به ذکر است که میاری و ارائه صورتکه قصد انجام حسابد

  نام کرد.  ثبت

 :" 0959ترین تغییرات لایحه بودجه سال آشنایی با بودجه کل کشور و مهم"سمینار آموزشی 
از این رو هرگونه تغییر و تحول هر  .های دولری است، بخش عمومی و شرکتتهای دولمای فعالیتهای دولری آینه تمام نبودجه در اقرصاد          

های اقرصادی خواه و ناخواه و به صورت افراد و بنگاه .ای در مرغیرهای کلان اقرصادی خواهد داشتگسررده تچند جزئی در بودجه تاثیرا

باشد. از این رو در این ای اثرگذار میند و بودجه بر رفرارها و انرظارات افراد هرجامعهباشمسرقیم و غیر مسرقیم با مقوله بودجه درگیر می

اکنون از طریق توان همپردازیم. لازم به ذکر است که میبه تاثیرات آن بر اقرصاد می 4931سمینار با بررسی موشکافانه و دقیق بودجه سال 

 نام کرد.سایت کانون در این سمینار ثبت
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 :"های کارگزارینظارت و کنترل داخلی شرکت"آموزشی دوره 
ای و های آموزش حرفهبرگزاری دوره"کاربردی کانون است که ذیل ضوابط  ، سومین مدرک"نظارت و کنررل داخلی"نامه کاربردی گواهی"

ای های حرفهابط در راسرای تحقق رسالتتعریف شده است. این ضو "کاربردی توسط کانون کارگزاران بور  و اورا  بهادار نامهصدور گواهی

ها، انرقال دانش کاربردی و های عملی آنکانون کارگزاران بور  و اورا  بهادار مبنی بر توانمندسازی اشخاص وابسره به اعضا، افزایش مهارت

های کارگزاری در در شرکتها برخی از سمت ای و با هدف اسراندارد نمودن تصدیهای آموزش حرفهمسرندسازی آن در قالب دوره

 به تصویب هیات مدیره کانون رسید. 4934اردیبهشت ماه سال 

حاصل فعالیت کارشناسی در کانون است که با هدف  "نامه کاربردی نظارت و کنررل داخلیگواهی" ای و مواد درسیآموزش حرفه دوره

های داخلی های کارگزاری موضوع دسرورالعمل کنررلشرکتآموزش نیروی انسانی ماهر و خبره جهت تصدی سمت در واحد نظارت در 

در معرض  4939های کارگزاری مصوب هیات مدیره سازمان بور  و اورا  بهادار، تهیه و تدوین گردیده است و از آذر ماه سال شرکت

های کارگزاری و ن واحد نظارت شرکتبرداری قرار گرفره است. برنامه آموزشی این گواهینامه با هدف توانمندسازی پرسنل و مسئولی بهره

پیرو دسرورالعمل مذکور از سوی سازمان بور  و اورا  بهادار که با هدف کنررل رعایت کامل و دقیق مقررات و اصول و معیارها توسط 

 سازی شده است.های کارگزاری ابلاغ شده است، آمادهشرکت

های کارگزاری مرقاضیان تصدی این سمت باید در دوره آموزشوی مورتبط   لی شرکتهای داخدسرورالعمل کنررل ١لازم به ذکر است طبق ماده 

تووان  گردد شرکت نموده و پس از موفقیت در آزمون، گواهی مربوطوه را اخوذ نماینود. لازم بوه ذکور اسوت کوه موی        که توسط کانون برگزار می

 نام کرد.اکنون از طریق سایت کانون در این دوره ثبت هم
 

 :"ای بازار سرمایههای حرفهنامهتمدید اعتبار گواهی"دوره آموزشی 
با موضوع نحوه تمدید  ٢/44/493٥مدیرة سازمان بور  و اورا  بهادار مورخ  هیئت 219جلسۀ شماره ( صورت2( و )4مطابق با بندهای )

ای بازار سرمایه با هدف به هنگام نمودن حرفه هاینامهای بازار سرمایه، مقرر شده است تمامی دارندگان گواهیهای حرفهنامهاعربار گواهی

های های خود با حضور در دورهنامههای زمانی دو ساله از موعد اخذ یا تمدید گواهیای خود و بازآموزی مطالب پیشین در بازهدانش حرفه

ها مورد تائید کمیره راهبری یند. این دورهای نسبت به تمدید مجدد آن اقدام نماهای حرفهنامهآموزشی تخصصی ویژه تمدید اعربار گواهی

گردد. لازم به ذکر است که می اند، برگزارهای لازم را اخذ نمودهآموزش بازار سرمایه بوده و تنها توسط نهادهای آموزشی که صلاحیت

 نام کرد.اکنون از طریق سایت کانون در این دوره ثبتتوان هم می
 

 :"گری بازار سرمایهعاملهنامه مویژه گواهی"دوره آموزشی 
افرادی که دارای مدرک تحصیلی "مدیرة سازمان بور  و اورا  بهادار،  ت هیأ9٥/٥4/4939مورخ  994لسه شماره مطابق مصوبه ج

لی، های مالی رشره مدیریت، حقو  ما های مرتبط از قبیل گرایش کارشناسی و بالاتر مورد تایید وزارت علوم، تحقیقات و فناوری، در رشره

باشد، در صورت شرکت در آزمون مقررات )شامل مقررات اصول بازار  41مهندسی مالی، حسابداری و اقرصاد بوده و معدل آنها بالاتر از 

ها، در صورت موفقیت در آزمون مقررات )شامل مقررات اصول بازار  و در خصوص سایررشره 1٥گری( و کسب حد نصاب  سرمایه و معامله

توانند  ، میهای آمو شی مربوطه دورهنامه اصول بازار سرمایه و شرکت در  با پیش نیاز گواهی 1٥گری( و کسب حد نصاب  سرمایه و معامله

هیات مدیره سازمان بور  و  41/٥٠/4931مورخ  9٢٠. همچنین طبق مصوبه جلسه شماره "گر شروع به فعالیت نمایند به عنوان معامله

های  های مدیریت بازرگانی و کارشناسی بور  مورد تأیید وزارت علوم، تحقیقات و فناوری که در آزمون هالرحصیلان رشر فارغ"اورا  بهادار، 

های آموزشی  باشد، به شرط شرکت در دوره 41را کسب نموده و معدل آنان بالای  1٥نصاب  گری بازار سرمایه شرکت نموده و حد معامله

های  . شایان ذکر است از این پس این گواهینامه جایگزین گواهینامه"ه فعالیت نمایندگر شروع ب توانند به عنوان معامله مربوطه، می

گری اورا   های معامله های لازم جهت اخذ هر کدام از گواهینامه گری اورا  تامین مالی، ابزار مشرقه و بور  کالا شده است. دوره معامله

ای و سازو  گری ابزار مشرقه شامل اصول اخلا  و معیارهای رفرار حرفه الا و معاملهگری بور  ک گری بور  انرژی، معامله تامین مالی، معامله

 گری را دارند فقط یک بار لازم باشد. مرقاضیانی که تمایل به دریافت دو )و یا بیشرر( گواهینامه معامله کار معاملاتی آن بور  مربوطه می
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نظر کافی است در کلا   های مد ت نمایند و جهت دریافت دیگر گواهینامهای شرک است در کلا  اصول اخلا  و معیارهای رفرار حرفه

باشد. شایان ذکر است که  می الزامیها  آموزشی ساز و کار معاملات آن بور  مربوطه شرکت نماید. لازم به ذکر است حضور در کلیه کلا 

 نام کرد.اکنون از طریق سایت کانون در این دوره ثبتتوان هممی

 

 :"های اداریآیین نگارش متن"وزشی دوره آم
 یها ها و قراردادها و نامه نامه ها، بخش ها، دسرورالعمل کرده است، ثبت مطالب، گزارش دایپ شیپ از شیب یریارتباطات اهم یایدر دن آنچه      

مطلب و دقت در نگارش  عیفهم سر یولاست؛  افرهی شیافزا  رالیجید یکمک ابزارها سرعت به نه،یزم نیدقت و با سرعت است. در ا به یادار

و مفهوم نوشره  سندهیفهم مقصود نو یو مخاطب برا ستین قیقراردادها دقهمچنین ها و  ها و گزارش است. اغلب، نامه افرهی هشمرن کا

مواجه  ییها مراکز با مرن نیابدتر آنکه گاه  نی. از اشود یمجدد مجبور م ینگار نامه ای یتلفن ای یحضور یها و گاه، به تما  افرد یزحمت م به

لازم به ذکر است که  .شود یمنجر م زین یو معنو یماد یها به ضررها اشرباه نیاز ا یو برخ فهمند یاشرباه م را به ها نآ یکه معنا شوند یم

 نام کرد.اکنون از طریق سایت کانون در این دوره ثبتتوان هممی
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 مجوزهای  گزارش 

 اعضاء 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 12از  41صفحه                                                                                 4931، فروردین ماه سال ششم، شماره شصت و یکم 

 
 

 

  مجوزها :  گزارش

 

 4931ماه  فروردین تمدید شده اعضاء توسط سازمان بور  در اطلاعات مربوط به مجوزهای معاملاتی صادر/ لغو/

 4931ماه  فروردین در لغو شده اعضاء توسط شرکت بور  اطلاعات مربوط به مجوزهای تالار، نمایندگی و ایسرگاه معاملاتی صادر/

 4931ماه  فروردین گذاری صادر شده درهای سرمایهربوط به مجوزهای صندو اطلاعات م

 4931ماه  فروردین ها درها، ضوابط و آئین نامهنامهها، بخشها، اطلاعیهاطلاعات مربوط به ابلاغیه

 4931ماه  فروردین آمار و اطلاعات مجوزهای نهادهای مالی تا پایان

 

 

 

 59و/ تمدید شده اعضاء توسط سا مان بورس در فروردین  ماه ( مجو های معاملاتی صادر/ لغ0

 /تمدیدصدور/لغو مجو  تاریخ کارگزاری ردیف

 تمدید تمدید مجوز مشاوره عرضه اورا  بهادار 4٥/٥4/31 پارسیان  0

 صدور مجوز ارائه خدمات دسررسی بر خط بازار  ٥3/٥4/31 توازن بازار 3

 صدور های پرروشیمی بور  کالا هی سپرده کالایی فرآوردهمعامله گوا 24/٥4/31 بانک سپه 2

 صدور معامله سلف موازی اسراندارد محصولات کشاورزی 24/٥4/31 بانک سپه 4

 صدور معامله گواهی سپرده کالایی محصولات کشاورزی بور  کالا 24/٥4/31 بانک سپه 9

 صدور زی بور  کالامعامله گواهی سپرده کالایی محصولات فل 24/٥4/31 بانک سپه 6

 صدور معامله سلف موازی اسراندارد سیمان  24/٥4/31 بانک سپه 7

 صدور های پرروشیمی بور  کالا معامله گواهی سپرده کالایی فرآورده 22/٥4/31 ولکس کالا سی 8

 صدور معامله گواهی سپرده کالایی محصولات کشاورزی بور  کالا 22/٥4/31 ولکس کالا سی 5

 صدور معامله گواهی سپرده کالایی محصولات فلزی بور  کالا 22/٥4/31 کس کالاول سی 01

 صدور مجوز مشاوره عرضه اورا  بهادار 94/٥4/31 نواندیشان 00
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 ( مجو های تالار، نمایندگی و ایساگاه معاملاتی صادر/ لغو  شده اعضاء توسط شرکت بورس اوراق بهادار و بورس انرژی در فروردین2

 

 شهر مجوز صدو/ لغو/انرقال تاریخ  کارگزاری ردیف

 خوزسران ایسرگاه معاملاتی دوم بور  انرژیشروع فعالیت  صدور 4١/٥4/31 آگاه 0

 اصفهان شروع فعالیت شعبه معاملات و اعطای یک ایسرگاه معاملاتی  صدور  4٠/٥4/31 توازن بازار 3

2 
 صدور 4٠/٥4/31 فارابی 

 شروع فعالیت تالار اخرصاصی معاملات 

  اعطای یک ایسرگاه معاملاتی 
 مشهد

 لغو  4٠/٥4/31 نعت و معدن بانک ص 4
 y1لغو مجوز شعبه معاملاتی 

 
 یزد

 تهران aaتالار اخرصاصی معاملات  لغو 4٠/٥4/31 بانک صنعت و معدن 9

 اردبیل شروع فعالیت شعبه معاملات و اعطای یک ایسرگاه معاملاتی صدور 4٠/٥4/31 بانک انصار 6

7 

 لغو/ انرقال  4٠/٥4/31  بانک رفاه

 لار اخرصاصی معاملات لغو مجوز تا

به اتا  معاملات)ایسرگاه معاملاتی  N٠انرقال ایسرگاه معاملاتی 

  سوم(

 تهران

 اصفهان شروع فعالیت دفرر پذیرش صدور 4٢/٥4/31 آرمان تدبیر نقش جهان  8

 قززوین  شروع فعالیت نمایندگی  صدور 4٢/٥4/31 مبین سرمایه 5

 تهران  انجام معاملات بر خط گروهی  دور ص 21/٥4/31  سهام پژوهان شایان   01

 تهران اعطای دهمین ایسرگاه معاملاتی  انرقال 21/٥4/31 بهگزین 00

 یزد اعطای ایسرگاه معاملاتی دوم در تالار اخرصاصی معاملات صدور 21/٥4/31 سپهر باسران  03

02 
 صدور 23/٥4/31 بانک توسعه صادرات

 شروع فعالیت تالار اخرصاصی 

 ی یک ایسرگاه معاملاتیاعطا
 سمنان

 تهران اعطای ایسرگاه معاملاتی چهارم در اتا  معاملات صدور  9٥/٥4/31 گذاران راهبرد سرمایه 04

 

 59فروردین ماه   صادر شده در یگذار هیسرما یها صندوق ی( مجو ها2

 مدیر صندوق تاریخ صدور/ تمدید مجو  ردیف

0 
 4٠/٥4/31 مجوز تاسیس و فعالیت گذاری توسعه گروه نیکی هصندو  سرمای

گذاری نیکی  مشاوره سرمایه

 گسرر

3 
 کارگزاری بانک پاسارگارد 21/٥4/31 مجوز تاسیس و فعالیت دگذاری اندیشه زرین پاسارگا صندو  سرمایه

2 
 گذاری آرمان آتی مایهمشاوره سر 23/٥4/31 مجوز تاسیس و فعالیت گذاری ارزش آفرین گلرنگ صندو  سرمایه

 54 ماه آذرصادر شده در  یگذار هیسرما یها صندوق یمجو ها
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 59 ماه (مجو های نهادهای مالی تا پایان فروردین9

 نوع مجوز موضوع
تعداد مجوزهای 

 اعضاء

تغییرات نسبت 

 به ماه گذشره

تعداد مجوزهای 

 ی مالیسایر نهادها

تغییرات نسبت 

 به ماه گذشره

بورس اوراق 

 بهادار

 - ٥ - 4٥1 معاملات

 - ٥ - 19 یمعاملات آت

 بورس کالا

 - ٥ - ١٠ یفلزمحصولات 

 - ٥ - 12 یمحصولات فلز یاسراندارد مواز سلف

   - 42 های پرروشیمی فراورده یاسراندارد مواز سلف

 - ٥ 4 3 یسلف اسراندارد موازی محصولات کشاورز

   4 2 سلف موازی اسراندارد محصولات سیمان 

 - ٥ - ١٥ یکشاورز

 - ٥ 2 29 معامله گواهی سپرده محصولات کشاورزی

 - ٥ 4 4٠ های پرروشیمی معامله گواهی سپرده فراورده

 - ٥ 2 41 معامله گواهی سپرده محصولات فلزی

 - ٥ - 13 یآت معاملات

 - ٥ - 2١ لاکا یمعاملات برخط آت

 - ٥ - 1١ مانیس

 یبورس انرژ
 - ٥ - 19 معاملات )بر (

 - ٥ - 14 معاملات )نفت(

 - ٥ - 4٥2 معاملات فرابورس

 - - 4 1٠ عرضه مشاور

 - - - 3٥ مشاور پذیرش

 - - - 49 گذاری مشاور سرمایه

 - - - ١9 سردگردانی

 - - 4 4٥٥ معاملاا برخط اوراق

 - - - ١٠ مرکز تماس تلفنی

 - - - ٥ تعهد پذیره نویسی
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مات   نمایندگان کانون  گزارش اقدا

 درنهادها  و شوراها
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 اق بهادار  برگزاری جلسه هیأت پذیرش بورس اور

 

ار گردید و پس از تبادل نظر تصمیمات زیر اخذ پذیرش اورا  بهادار در محل سازمان بور  و اورا  بهادار برگزأت جلسه هیدمین نو

 گردید 

 در بور  اورا  بهادار تهران؛مینو ی صنعرالف  بررسی درخواست پذیرش شرکت 

و ارائه توضیحات لازم از سوی نمایندگان آن شرکت در پاسخ به  صنعری مینوهای مالی شرکت  پس از بررسی اطلاعات امیدنامه و صورت

، هیأت پذیرش مقرر کرد تا پس از رفع ابهامات مربوط به موارد زیر، و تدارکات اطلاعات و مسرندات جدید، ذیرشت پأسوالات اعضای هی

 مطرح شود.پذیرش درخواست شرکت یاد شده در مجددا در جلسه آتی هیأت 

 انرقال شرکت سبحان دارو از بازار فرابور  به بور  اورا  بهادار تهران ب  بررسی درخواست 

احراز شرایط انرقال شرکت سبحان دارو از فرابوور  ایوران بوه بوور  اورا  بهوادار تهوران، هیوأت پوذیرش بوا انرقوال درج نوام                     ت به با عنای

های بازار دوم اورا  بهادار تهران با شرط تأمین حداقل سهام شناور آزاد بازار دوم، موافقت کورد و مقورر شود     شرکت یاد شده در فهرست نرخ

  .به بازاراعلام شود "اطلاعیه"ر قالب مراتب د

 گذاری پردیس به عنوان سهم پایه قرارداد آتی سهام  گیری در خصوص انرخاب سهم سرمایه   تصمیمپ    

گذاری پردیس برای انرشار قراردادهای وفق الحاقیه دسرورالعمل پذیرش اورا  بهادار در بور  در خصوص قراردادهای  سهم شرکت سرمایه

هیأت پذیرش پیشنهاد و مورد تائید آن هیأت قرار گرفت. هیأت همچنین، مقرر داشت تعیین مشخصات قراردادهای آتی ذکر شده با آتی به 

 گذاران، در اخریار مدیر عامل بور  قرار گیرد. لحاظ شرایط بازار و نیاز سرمایه

 دار تهران تصمیمگیری در خصوص لغو پذیرش شرکت تهران شیمی در بور  اورا  بها  ت    

های صورت گرفره در خصوص لغو پذیرش شرکت تهران شیمی در بور ، به اطلاع اعضا هیأت پذیرش  آخرین وضعیت اقدامات و پیگیری

های بور  اورا  بهادار تهران حذف و به بازار پایه فرابور  منرقل شود. در ضمن مقرر شد  رسید و مقرر شد شرکت یاد شده از فهرست نرخ

 گیری نماید.  بهادار در خصوص نحوه خروج شرکت از فهرست بور ، تصمیم بور  اورا 

 گذاری صندو  بازنشسرگی کارکنان نفت  اسرماع گزارش بور  اورا  بهادار تهران در خصوص پذیرش و انرشار اورا  مشارکت سرمایه  ث   

نان صنعت نفت در بور  اورا  بهادار تهران به اطلاع گذاری صندو  بازنشسرگی کارک گزارش پذیرش و عرضه اورا  مشارکت شرکت سرمایه

 هیأت پذیرش رسید.

 

 

 



 

 
 

 

 12از  24صفحه                                                                                 4931، فروردین ماه سال ششم، شماره شصت و یکم 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بخشنامه ها و اطلاعیه ها
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 (42/04/52)کارگزاران  مدیریت نظارت بر-001411014شماره اطلاعیه   

 

 

 

 ها های کارگزاری فعال به سهامی عام و عرضه عمومی سهام آن شرایط تبدیل شرکت موضوع:

 های کارگزاری لیه شرکتک مخاطرین:

 ؛با احررام

، به شرح زیر ابلاغ 2٠/44/4931( چهارصدمین صورتجلسه هیأت مدیره سازمان بور  اورا  بهادار مورخ 3بند )؛ ساندر به اسرحضار می

 گردد  می

های کارگزاری فعال به سهامی عام و عرضه عمومی  اداره امور کارگزاران مطرح و با تبدیل شرکت 43/44/4931مورخ  ٠4١1/424نامه شماره 

 یت شرایط زیر موافقت شد سهام آنها مشروط به رعا

میلیارد ریال باشد، یا پس از عرضه عمومی  41٥سرمایه ثبت و پرداخت شده شرکت کارگزاری مرقاضی تبدیل به سهامی عام، حداقل باید  -

 سهام جدید در فرایند تبدیل به سهامی عام، سرمایه شرکت گارگزاری لااقل به رقم مذکور برسد.

 % از سهام شرکت کارگزاری شناور آزاد باشد.2٥زاری در بور  یا خارج از بور ، باید حداقل در صورت پذیرش شرکت کارگ -

پس از تبدیل شرکت کارگزاری به سهامی عام، هیچ شخص حقیقی به همراه اشخاص وابسره و تحت کنررل خود و هیچ شخص حقوقی به  -

کت کارگزاری را در اخریار داشره باشد، مگر با تأیید سازمان بور  % سهام شر1تواند بیش از  همراه اشخاص تحت کنررل مشررک خود نمی

اورا  بهادار. اشخاصی که در زمان ارائه درخواست تبدیل، بیش از سقف مذکور از سهام شرکت کارگزاری را تحت تملک دارند از این 

 یش دهند. ان مالکیت خود را در شرکت کارگزاری افزاتوانند میز محدودیت مسرثنی بوده، لکن نمی
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 (42/04/0952مدیریت نظارت بر نهادهای مالی ) -04141195اطلاعیه شماره 

 

 

 

 

 گذاری در اورا  بهادار  های سرمایه اعلام حداقل شرایط صدور مجوز فعالیت و تمدید مجوز صندو  موضوع:

 کلیه نهادهای مالی فعال در بازار اورا  بهادار  مخاطرین:

 د     یفعالیت آنها به شرح زیر جهت اطلاع اعلام گرد گذاری در اورا  بهادار و تمدید های سرمایه شرایط صدور مجوز تاسیس و فعالیت صندو 

میلیوارد ریوال    4٥٥مبلو   ، گوذاری بوازارگردانی(   گذاری در اورا  بهادار )به اسرثنای صندو  سورمایه  های سرمایه حداقل سرمایه صندو الف  

 ؛باشد می

باشود   گذاری موی  سرمایه 1٥٥و  4٥٥ل معامله به ترتیب های قاب های مبرنی بر صدور ابطال و صندو  گذاران صندو  ب  حداقل تعداد سرمایه

 گذاری بازارگردانی و جسورانه(؛ )به اسرثنای صندو  سرمایه

گذاری باشد. حداقل یک نفور از   شخص حقیقی واجد شرایط به عنوان اعضا گروه مدیران سرمایه 9ها باید دارای حداقل  پ  هر یک از صندو 

 گذاری بازارگردانی(؛ از کارکنان تمام وقت مدیر صندو  خواهد بود )به اسرثنای صندو  سرمایهگذاری  اعضا گروه مدیران سرمایه

میلیارد ریال باشد، حداقل سرمایه ثبت و  1٥٥٥های تحت مدیریت مدیر صندو  بیش از  های صندو  ت  در صورتی که مجموع ارزش دارایی

 (؛گذاری بازارگردانی و جسورانه به اسرثنای صندو  سرمایهل باشد )میلیارد ریا 4٥٥پرداخت شده مدیر صندو  نباید کمرر از 
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 ارشات، مقالاتگز  

 یی تحقیقات ها و طرح
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 های کارگزاری عربستان سعودی  بررسی تطبیقی ساختار و فعالیت شرکت
 

 

 های عربساان بورس و کارگزاری

 

کارگزاری دارای مجوز، در عربسران  1٠بور  عربسران سعودی )تداول(، یکی از بازارهای مالی مدیریت شده در خاورمیانه است. امروزه  

 دهند.(. ها محلی هسرند )در تداول خرید و فروش داخلی انجام می وجود دارد. اغلب این کارگزاری

 توان معامله انجام داد و باید در کارگزاری حساب بورسی افرراح شود. از طریق سایت بور  عربسران )تداول(، به طور آنلاین نمی

 

 اننهادهای مالی عربسا

یک سازمان مسرقل  CMAکند.  قوانین بازار سرمایه را اجرا می CMA(: Capital Market Authorithy  =CMA)سازمان بازار سرمایه 

سازی و توسعه بازار سرمایه عربسران است. این نهاد، مهمررین نهاد بازار  دولری از لحاظ مالی، قانونی و اجرایی است، که وظیفه آن قانونمند

 ر عربسران سعودی است.سرمایه د

گذاری، بیمه و مالی است.  های سرمایه گذار بخش قانون (:Saudi Arabian Monetary Agency  =SAMAکمیره پولی عربسران سعودی )

SAMAالمللی است. های بین ، بانک ملی مرکزی و عضوی از بانک تسویه حساب 

گذاری در تجارت و توسعه آن، پیشنهاد و  مسئول قانون MCI (:Ministry of Commerce and Industry  =MCIوزارت تجارت و صنایع )

 ها است. اجرای قوانین مرتبط و قوانین مربوط به شرکت

مسئول  SAGIA(: Saudi Arabian General Investment Authorithy  =SAGIAگذاری عمومی عربسران سعودی ) سازمان سرمایه

 وظیفه آن، کمک به رشد اقرصادی است. گذاری در عربسران است و مدیریت سرمایه
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 های عربساان کارگزاری

 در جداول ذیل آورده شده است  2٥41های برتر عربسران به همراه رده و حجم معاملاتی آنها طی سال  نام برخی از کارگزاری

 دهد  ها و درصد آن را نشان می ان حجم معاملاتی کارگزاریدول زیر میزج

 

 (2٥41بازار سهام )ژوئن  –سعودی  های عربسران کارگزاری

 ارزش معامله شده های عربسران کارگزاری شماره

 )میلیارد ریال عربسران(

 درصد معامله شده

 

 %41.13 91.4٢ الراجحی کپیرال 4

 %41.43 91.2٢ الجزیره کپیرال 2

 %44.19 2١.٥4 ان سی بی کپیرال 9

1 HSBC 4٢.٢3 ٢.9٠% 

 %٢.٥4 4٢.٥٢ الاسرثمار کپیرال 1

١ SAMBA ٠.33 4٢.٥1 کپیرال% 

 %1.٢ 49.٥٢ فرانسه کپیرال-سعودی ٠

 %1.9٠ 42.44 ریاد کپیرال ٢

 ANB 44.31 1.9%گذاری  سرمایه 3

 %9.١2 ٢.4٠ درایه کپیرال 4٥

 %4.32 1.99 خدمات مالی فالکوم 44

 %4.٢١ 1.43 گذاری البلاد شرکت سرمایه 42
 

 به شرح زیر است  2٥41های نیمسال اول سال  طی ماهاز لحاظ حجم معاملات عربسران سعودی  های برتر رده بندی کارگزاری
 

 2٥41های عربسران سعودی در سال  کارگزاری

 ژوئن مه آپریل مار  فوریه ژانویه های عربسران کارگزاری

 4 2 2 2 2 2 الراجحی کپیرال

 2 4 4 4 4 4 الجزیره کپیرال

 9 9 9 9 9 9 ان سی بی کپیرال
HSBC 1 1 1 1 ١ 1 

 1 1 ١ ٠ ٠ 3 الاسرثمار کپیرال

SAMBA ١ 1 1 1 1 1 کپیرال 

 ٠ ٠ ٠ ١ ١ ١ فرانسه کپیرال -سعودی

 ٢ ٢ ٢ ٢ 3 ٠ ریاد کپیرال

 3 3 3 3 ٢ ٢ ANBگذاری  سرمایه

 4٥ 4٥ 4٥ 4٥ 4٥ 4٥ درایه کپیرال

 44 42 42 49 41 49 خدمات مالی فالکوم

 42 44 44 44 42 44 البلادگذاری  شرکت سرمایه

 49 49 49 42 44 42 هلند کپیرال -سعودی
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 ها طبق گزارش سایت تداول از قرار زیر است  سقف مرسوم کارمزد این کارگزاری

 گیرد. ریال عربسران، کارمزد تعلق می ٥.42ریال عربسران یا کمرر، معادل  4٥،٥٥٥برای حجم معاملاتی 

 گیرد.  حجم معاملاتی، کارمزد تعلق میدرصد  ٥.42ریال عربسران، معادل 4٥،٥٥٥برای حجم معاملاتی بیش از 

 های عربسران، بسره به کشور و مکان جغرافیایی سرمایه گذار، نرخ کارمزد مرفاوتی دارند. شایان ذکر است که اغلب کارگزاری

  

 کارگزاری الجزیره کپیاال 

های اخیر  ازار سرمایه عربسران سعودی شناخره شده و بیشررین حجم معامله را در ماههای برتر فعال در ب این کارگزاری یکی از کارگزاری

 کند. المللی )فارکس( و هم در بازار داخلی معامله می داشره است، که هم در بازار بین 2٥41سال 

 اطلاعاا مالی کارگزاری الجزیره کپیاال 

 جدول درآمد و هزینه کارگزاری الجزیره 

 )ارقام به ریال عربسران( 2٥41و  2٥41 های طی سال

 

 

 

 

 

    
 

 جدول تفکیک درآمدهای کارگزاری الجزیره 

 2٥41های مالی ارائه شده در پایان سال مالی  طبق صورت

 

 

 

 

 

 

 هزینه درآمد خالص سال

2٥41 2١٠،211،٥٥٥ 4١9،949،٥٥٥ 

2٥41 912،11٢،٥٥٥ 414،٥٠1،٥٥٥ 

 2٥41سال  2٥41سال  درآمد

 29١،91٠،٥٥٥ 4١٢،41٠،٥٥٥ یالزحمه کارگزار حق

 9٥،٠١٥،٥٥٥ 92،١٠3،٥٥٥ الزحمه مدیریت دارایی حق

 2،11١،٥٥٥ ٢،11٢،٥٥٥ گذاری بانکی الزحمه خدمات سرمایه حق

 11،123،٥٥٥ 14،12٥،٥٥٥ الزحمه مدیریت اعرباردهی مالی حق
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 های عملیاتی کارگزاری الجزیره  جدول تفکیک هزینه

 2٥41مالی ارائه شده در پایان سال مالی  های طبق صورت

 

 
 

 درصد 2٥41سال  درصد 2٥41سال  )ریال عربسران( های عملیاتی هزینه

 %١4 32،٠2١،٥٥٥ %١9 4٥9،1٢9،٥٥٥ حقو  و دسرمزد

 %٠ 3،424،٥٥٥ %١ 3،1١1،٥٥٥ نگهداری و تعمیرات

 %١ 3،43٢،٥٥٥ %١ 3،٠١4،٥٥٥ های اجاره و تعهدات هزینه

 %1 ٠،٢49،٥٥٥ %1 ٠،431،٥٥٥ اسرهلاک

 %24 94،١11،٥٥٥ %24 99،٢٠9،٥٥٥ های عملیاتی سایر هزینه

 %011 090،179،111  062،202،111 جمع
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 های مالی کارگزاری الجزیره کپیاال صورا

 )ارقام به هزار ریال عربسران( 2٥41و  2٥41های  صورت سود و زیان کارگزاری الجزیره در سال

  2٥41 2٥41 

 آمدهادر

 29١،91٠ 4١٢،41٠ الزحمه خدمات کارگزاری حق

 9٥،٠١٥ 92،١٠3 الزحمه خدمات مدیریت داریی حق

 11،123 14،12٥ الزحمه مدیریت اعرباردهی مالی حق

(1،٥٠2) درآمد حاصل از معامله  41،11١ 

 ٠،٥4٢ ٠،4٠١ سود تحقق نیافره فروش املاک و مسرغلات

 1،٢32 1،29٠ سود تقسیمی

 2،11١ ٢،11٢ گذاری بانکی حاصل از ارائه خدمات سرمایه درآمد

 912،11٢ 2١٠،211 جمع درآمدها

 های عملیاتی هزینه

 32،٠2١ 4٥9،1٢9 حقو  و دسرمزد کارکنان

 3،424 3،1١1 های نگهداری و تعمیرات هزینه

 3،٠١4 3،43٢ های اجاره و تعهدات هزینه

 ٠،٢49 ٠،431 اسرهلاک

 94،١11 99،٢٠9 های عملیاتی سایر هزینه

 4،114،٥٠1 4١9،949 های عملیاتی جمع هزینه

 434،9٠9 4٥9،392 درآمد حاصل از عملیات اصلی

 ٢،١٢3 ٢،٥٠2 های ویژه الزحمه درآمد حاصل از حق

 911 4،2٥1 سایر درآمدها

(1،22٥) های تابعه سود سهام پرداخرنی شرکت  (124)  

 43١،433 4٥٢،3٢3 سود خالص سالانه

 1٥،٥٥٥ 1٥،٥٥٥  میانگین وزنی تعداد سهام

 9.٢9 2.٥٢ سود هر سهم از درآمد حاصل از عملیات اصلی

 9.32 2.4٢ سود هر سهم از سود خالص
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)ارقام به هزار ریال عربسران( 2٥41و  2٥41هال  ترازنامه کارگزاری الجزیره طی سال  

 2٥41 2٥41 سال

 ها دارایی

 های جاری دارایی

 9٠،٥١4 9٢،٠9١ جودی نقدمو

 213،1١1 22٢،٠١1 سرمایه نگهداری شده به منظور معامله

 44،29١ 1،1٥2 های وابسره طلب از شرکت

 1٥٥،٥٥٥ ٥ سپرده مرابحه

 4١،42٥ 41 الزحمه ویژه درآمد حاصل از حق

 14،١١3 29،١2١ گذاری در املاک و مسرغلات سرمایه

 41،٥٠١ 2٠،3٠1 جاریهای  ها و سایر دارایی پرداخت پیش

 ٠٢3،١2١ 999،14٠ های جاری جمع دارایی

 های غیرجاری دارایی

 ٥ 1٥٥،٥٥٥ سپرده مرابحه

 449،٠1٥ 1٢،٠٢9 داری شده برای فروش دارایی نگه

 ٥ 134 الزحمه ویژه درآمد حاصل از حق

 11،92٥ 1٢،139 های ثابت دارایی

 41٢،٥٠٥ 1٥٠،٠١٠ های غیرجاری جمع دارایی

 31٠،١3١ ٢14،2٢1 ها ع داراییجم

 ها و سرمایه بدهی

 های جاری بدهی

 ١٥١ ٢99 های وابسره بدهی به شرکت

 2٠،١4٥ 92،2٢4 ها های پرداخرنی و سایر بدهی حساب

 4٥،14٥ 1،٠2٢ زکات پرداخرنی و ذخیره مالیات

 1٥،4٠٥ 91،٢21 های تابعه سود سهام پرداخرنی شرکت

 ٠٢،٢3١ ٠1،١١٠ های جاری جمع بدهی

 های غیر جاری بدهی

 91،92١ 14،229 دخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

 91،92١ 14،229 جاری های غیر جمع بدهی

 441،222 441،٢3٥ ها جمع بدهی

 حقو  صاحبان سهام

 1٥٥،٥٥٥ 1٥٥،٥٥٥ سرمایه

 ٠٥،١٠2 ٢4،1٠4 اندوخره قانونی

 4١١،112 4٥2،11٥ سود تقسیم نشده

 3١،21٥ 14،2٢9 های قابل فروش نیافره دارایی سود تحقق

 ٢99،1٠1 ٠21،931 جمع حقو  صاحبان سهام

 31٠،١3١ ٢14،2٢1 ها و حقو  صاحبان سهام جمع بدهی
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 خدماا و محصولاا کارگزاری الجزیره

دهد  می المللی را از طریق بازارهای زیر به مشرریان خود ارائه کارگزاری الجزیره خدمات چندگانه محلی و بین  

 بور  سهام عربسران

 بازارهای دوبی

 بازار سهام ابوظبی

 بازار مالی دوحه

 بازار مصر

 بور  سهام کویت

 بازار سهام موسکات

 بازار اروپا

 بازار آمریکا

 گزاری الجزیره المللی کار خدماا محلی و بین

ها و ابزارهای در دسرر ، سهام  ونیکی مطابق با آخرین سیسرمکارگزاری محلی  الجزیره کپیرال با اسرفاده از سیسرم معاملات پیشرفره الکرر

 .کند ها را، در هر کجای عربسران، برای مشرریان خرید و فروش می شرکت

المللی الجزیره،  المللی  کارگزاری الجزیره کپیرال، تجربه طولانی مدتی در بازارهای داخلی و جهانی دارد. خدمات کارگزاری بین کارگزاری بین

ای  گذاری با سابقه کند. کادر سرمایه گذاری در انواع سهام را از طریق دسررسی به بازارهای جهانی، برای مشرریان فراهم می ن سرمایهامکا

 کند. اداره میرا  New Yorkو  Nasdaqالمللی نظیر  المللی و بازارهای بور  بین های بین فعالیت کارگزاری

 زیرهمعامله اوراق بهادار در کارگزاری الج

ها منرشر  ها برای نیازهای طولانی مدت یا مروسط آن ها و شرکت های مالی اصلی هسرند که توسط دولت صکوک  اورا  قرضه اسلامی، کانال

تواند جریان نقدی یکساله و شش ماهه ایجاد  آیند. این ابزار می شوند، که ابزارهای پرکاربردی برای محدود کردن ریسک به شمار می می

 هایی بود که امکان معامله با صکوک را فراهم کرد. الجزیره کپیرال جزء اولین کارگزارینماید. 

گذاران خارجی در بازار  گذاری برای سرمایه قراردادهای معاوضه  برای بهبود معاملات، بانک الجزیره، قرارداد معاوضه را که موقعیت سرمایه

معاوضه نوعی از ابزار مشرقه مالی است که دو بخش در رابطه با جریان نقدی دارایی  کند، پیشنهاد داد. قرارداد سهام عربسران ایجاد می

کند، سپس این اورا  را  گذاران خارجی، در بور  معامله می خاصی در یک دوره زمانی خاص دارد. الجزیره کپیرال، به نمایندگی از سرمایه

آورد. یکی  فروشد و عایدی را با اضافه کردن سود یا با کسر زیان به دست می ه میگذار یا در پایان زمان تعیین شد بالاتر از درخواست سرمایه

 گیرد. از مزایای این روش این است که مالیاتی به سود سرمایه تعلق نمی

های جهانی، به گذاری در بازار گذاران و توسعه ابزارهای سرمایه به منظور جذب سرمایه 433٠اورا  مرابحه  کارگزاری الجزیره کپیرال از سال 

در بانک الجزیره اقدام کرد و سپس توسط هیئت شریعه بانک آن را بهبود بخشید. این محصول از آنجایی که توسط  "تمام"معامله در سهام 

% 4٥٥% برای سهام محلی و 2٥٥گذاران مورد قبول است. این ابزار با ودیعه اولیه  شریعه اسلامی منرشر و تضمین شده است، برای سرمایه

 المللی برای مشرریان طراحی شد. برای سهام بین

 

 منابع انسانی کارگزاری الجزیره

 ها رئیس هیئت مدیره است. ن باشد که یکی از آ نفر می ١تعداد اعضای هیئت مدیره، 

 باشد. نفر می 44تعداد مدیران اجرایی در کارگزاری الجزیره 
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 کارگزاری الخیر کپیاال

و با ثبت در شهر ریاض و با سرمایه اولیه سیصد میلیون  2٥٥3عودی در سراسر عربسران فعال است و از آگوست کارگزاری الخیر عربسران س

دهی  گذاری شریعه را )به غیر از وام تمام خدمات بانک سرمایه CMAریال عربسران شروع به کار کرده است. این شرکت سهامی با مجوز 

 دهد. یریت دارایی و مشاوره ارائه میبرای ودیعه(، شامل خرید و فروش عمده ، مد

هایی در مالزی و ترکیه دارد. این بانک همچنین  سهامدار اصلی کارگزاری الخیر، بانک الخیر است. بانک الخیر بانکی اسلامی است که شعبه

 باشد. سهامدار اصلی بانک برج در پاکسران می

 

 محصولاا و خدماا و معاملاا کارگزاری الخیر کپیاال

 گذاری؛ سازی سرمایه خدمات مدیریت دارایی و مرنوع ارائه

 دهد؛ گذاری که بازارهای سهام عربسران و صکوک جهان را پوشش می وجود صندو  سرمایه

 گذاری در املاک و مسرغلات؛ سرمایه

 ها؛ های تولیدی و بانک گذاری در بخش سرمایه

 ای؛ ارائه خدمات مشاوره

 .گری ارائه خدمات کارگزاری و معامله

 

 نمودار سا مانی کارگزاری الخیر کپیاال

هیئت مدیره کارگزاری الخیر
 

کمیره اجرایی
کمیره رسیدگی

 

CEO

هیئت نامگذاری و
کمیره پاداش

نظارت بر 
قوانین ضد 
پولشویی 

کارگزاریمدیریت داراییتامین سرمایه
توسعه کسب
و کار

تحقیقاتبخش حقوقی
مدیریت ریسک 

و اعربار
COOبازرسی داخلی CFO

 

CEOمدیر ارشد اجرایی   

CFOمدیر ارشد مالی   

COOمدیر عامل   
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 اطلاعاا مالی کارگزاری الخیر کپیاال

 

 جدول تفکیک درآمدهای عملیاتی کارگزاری الخیر طبق 

 )ارقام به ریال عربسران( 2٥41های مالی ارائه شده در پایان سال مالی  صورت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2٥41سال  درآمد

 121،1٠1 درآمد حاصل از وام دهی

 2،٠11،٢1٠ کارگزاری

 1،1٠3،1٠9 های قابل فروش گذاری سود حاصل از سرمایه

 ٢9٠،1٥٥ کارمزد مشاوره

 ١،٠32 درآمد حاصل از کارمزد سبدگردانی
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 ارگزاری الخیر کپیرال طبق های عملیاتی ک جدول تفکیک هزینه

 )ارقام به ریال عربسران( 2٥41های مالی ارائه شده در پایان سال مالی  صورت

 3109مقدار در سال  های عملیاتی هزینه

 4،9٢9،١١9 های حقو  و دسرمزد هزینه

 1،٠4٥،4٥1 اسرهلاک

 1،9١٢،2٥9 های عمومی اداری هزینه

 2،2٥2،32١ های اجاره و تعهدات هزینه
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 )ارقام به ریال عربسران( 2٥41صورت سود و زیان کارگزاری الخیر کپیرال سال مالی 

 های عملیاتی درآمد

 121،1٠1 درآمد حاصل از وام دهی

 2،٠11،٢1٠ کارگزاری

(٢21،٥١1) گذاری سود یا زیان سرمایه  

 1،1٠3،1٠9 های قابل فروش گذاری سود حاصل از فروش سرمایه

 ٢9٠،1٥٥ کارمزد مشاوره

 ١،٠32 گردانی درآمد حاصل از کارمزد سبد

 3٥،٢1٥ سود تقسیم شده

 42،١٢٥،٢1٥ مجموع درآمدهای عملیاتی

 های عملیاتی هزینه

(49،٢9١،١١9) های حقو  و دسرمزد کارکنان هزینه  

(1،٠4٥،4٥1) اسرهلاک  

(1،9١٢،2٥9) های عمومی و اداری هزینه  

(2،2٥2،32١) ه و تعهداتهزینه اجار  

(2١،44٠،٢3٠) هزینه کل  

 ها سایر درآمدها/ هزینه

 42،١٥٥،٥٥٥ ای های سرمایه درآمد حاصل از دارایی

(212،٢٠٥) ها و تجهیزات زیان حاصل از پایین آمدن ارزش دارایی  

 2،٠٥١،44٢ ای های سرمایه سود حاصل از فروش دارایی

 4،١21،١29 سود خالص قبل از زکات

(1١1،921) زکات پرداخری سالانه  

 4،٥١٥،23٢ سود خالص قبل از زکات

 سود/ زیان هر سهم

(٥.11) های عملیاتی زیان فعالیت  

 ٥.1٥ ها سایر درآمد

 ٥.٥1 سود خالص قبل از زکات

 9٥،٥٥٥،٥٥٥ میانگین وزنی تعداد سهام انرشار یافره
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 HSBCبانک 

گرفره است. این بانک علاوه بر خدمات بانکی،  المللی است، که یکی از شعب آن در عربسران سعودی قرار بین های بانکترین  یکی از موفق  HSBCبانک 

 دهد. خدمات کارگزاری نیز ارائه می
 گیرد. انجام می HSBCای از معاملات عربسران توسط  حجم گسررده

رید و فروش سهام خارجی، معامله صکوک، مدیریت دارایی، های داخلی عربسران، خ خدمات و محصولات  خرید و فروش سهام شرکت

در مورد  گذاری بانکی، فعالیت در بازار بدهی، تحقیق گری سایر اورا  بهادار، مشاوره سرمایه گری سهام، خدمات معامله خدمات معامله

 .ها های مالی و اجرای آن پروژه

 

 های عربساان ابزارهای مالی و مدیریت ریسک در کارگزاری

گذاری، انرشار اورا  بهادار به منظور فروش، و سایر مصارف  ابزارهای مالی، میزان تخصیص مناسب سرمایه و وجه نقد، برای عملیات سرمایه

های تخصیص سرمایه از  کند. به منظور مدیریت ریسک، روش های شرکت مشخص می های جاری و هزینه ها را با توجه به بدهی کارگزاری

 ند باش قرار زیر می

های فعال در یک زمینه شغلی افزایش یابد، و  شود که تعداد شرکت اهمیت مدیریت ریسک اعرباری زمانی مشخص می  ریسک اعرباری

ها این ریسک را با تخصیص سرمایه به انواع  ها تاثیر یکسانی بگذارد. کارگزاری عوامل سیاسی، اقرصادی و سایر عوامل محیطی بر شرکت

 کنند. ردن تنوع آن، مدیریت میاعرباردهی و بالا ب

ریسک نرخ کارمزد، عدم قطعیت این نرخ در آینده به دلیل وجود نوسانات است. اهمیت مدیریت این ریسک الزحمه   ریسک کارمزد و حق

اشد. به منظور هایی که مربوط به نرخ کارمزد هسرند، طی یک دوره مشخص، تناسب برقرار نب ها و بدهی رود که میان دارایی زمانی بالا می

 شود. گیری برای حفظ سود، محاسبه می دهی و وام مدیریت این ریسک، میزان بهینه وام

شود.  های مالی می ریسک نرخ ارز نوعی از ریسک است که در آن نوسان نرخ ارز خارجی منجر به تغییر در قیمت ابزارریسک نرخ ارز  

گیرد و بنابراین کمرر تحت  است که اغلب معاملات آنها با ریال عربسران صورت می ای های عربسران به گونه عملکرد گروهی از کارگزاری

 گیرند. معرض این ریسک قرار می

ریسک نقدینگی نوعی از ریسک است که کارگزاری در ایجاد نقدینگی برای عمل به تعهدات مربوط به ابزارهای مالی با  ریسک نقدینگی 

است به دلیل عدم توانایی در فروش سریع یک دارایی مالی به ارزش واقعی آن ایجاد شود. این مشکل مواجه است. ریسک نقدینگی ممکن 

 توان از طریق گرفرن تسهیلات از نهادهای ارائه کننده تسهیلات نقدشوندگی و بازارگردانی مدیریت کرد. ریسک را می

 

 شرکت کارگزاری کشاور ی کالاسپهر
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  کانون کارگزاران ( سکیشده توسط کارگروه ر هی) ته روش جایگزین شنهادیو پق بهادار اورا یمعاملات اعتبار یفعل وهیش یبررس

 

و در پاسخ به یک نیاز اساسی و مهم بازار سرمایه، تدوین و اجرایی شد. این  4934در سال  دسرورالعمل معاملات اعرباری     

دسرورالعمل که به منظور ساخراردهی به معاملات اعرباری مشرریان در بازار سرمایه تدوین و اجرایی شد، ریسک عملیات اعرباری شبکه 

ه سال از اجرای این دسرورالعمل، مشکلاتی در نحوه اجرا و کارآیی آن کارگزاری را تا حدودی پوشش داده ولیکن با گذشت بیش از س

رسد شیوه فعلی معاملات اعرباری از کفایت لازم برخوردار نیست. به اعرقاد این کارگروه ، معاملات اعرباری به شیوه  نمود یافره و بنظر می

ام خود و به سلیقه خود، ) و نه در چارچوب مفاد کارگزار وجهی را در اخایار مشاری قرار می دهد و مشاری به نفعلی که 

های فراوانی دارد که نه تنها کارگزار را در معرض ریسک از دست دادن  کاسری دساورالعمل اعاراری( اقدام به خرید سهام می کند،

گویی به نهاد ناظر نیز  پاسخ کند، بلکه همیشه او را مشمول تخلفات اعرباری و های مضاعف برای تنظیم روابط با مشرری می وجه و تلاش

 نماید. می

کند بجای اینکه در خریدهای اعرباری، اورا  بهادار  های مررقی، پیشنهاد می کارگروه ریسک ، با الهام از شیوه عمل مرداول در بور      

 د بود   گردد . شیوه عمل پیشنهادی به صورت زیر خواه به نام کارگزاری خریداریخریداری شود ،  به نام مشاری

شود . این کد با کد معاملاتی فعلی  گذاری مرکزی تعریف می توسط شرکت سپرده کد معاملاا اعاراریبه نام هر کارگزاری، یک  –الف 

شود، مرفاوت بوده و صرفاً برای معاملات اعرباری مشرریان مورد اسرفاده  کارگزاری که در آن سهام مخرلف به نام کارگزاری خریداری می

شود، این کد تاثیری  های کارگزاری که در کد اصلی کارگزاری انجام می گذاری گیرد. طبیعی است در محاسبات مربوط به سرمایه یقرار م

 نخواهد داشت . )طبیعراً بایسری برای این موضوع ، دسرورالعملی تدوین شود (

شود. این  مورد نظر مشرری اضافه می نوع معاملهی (، گزینه جدیدی برا EBSهای معاملاتی ) شامل سامانه برخط و  در سامانه –ب 

را انرخاب نماید، گزینه های سامانه  معامله نقدیگزینه، دو حالت خواهد داشت  معامله نقدی؛ معامله اعرباری. اگر مشرری گزینه 

قدی، عملیات معاملاتی مشرری به معاملاتی به صورت ردیف اول تصویر زیر خواهد شد؛ به عبارتی ، بعد از انرخاب نوع معامله به صورت ن

نام خود وی ادامه خواهد یافت. طبیعی است میزان درخواست خرید مشرری در این وضعیت مرناسب با وجوه نقد وی یا وجوه وی در 

 تواند خریدی انجام دهد   بانک خواهد بود و بیشرر از ارقام فو  نمی

  

 اقدام 
 

 قیمت 
 

 تعداد 
 

 بانک 
 
 محل تامین 

 
 خریدار  نام

 
 نوع معامله 

 
 نام مشرری

 اجرا 
 

 قیمت 
 

 تعداد 
 
 حساب بانکی 

 
 نقدی / بانک 

 
 حسین حسینی

 
 نقدی 

 
 حسین حسینی

               
 اجرا 

 
 قیمت 

 
 تعداد 

 
 حساب بانکی 

 
 نقدی / بانک 

 
 کارگزاریاعاراریکد

 
 اعاراری 

 
 حسین حسینی

 

را انرخاب نماید، گزینه های سامانه معاملاتی به صورت  معامله اعاراریوجود در فیلد نوع معامله ، های م اما اگر مشرری از میان گزینه

شود و طبیعراً اورا  بهاداری که به این صورت خریداری  ردیف دوم خواهد شد و به جای نام خریدار، کد اعرباری کارگزاری فعال می

داری  گردد. نحوه نگه رضی ما (، بلکه به نام کد اعرباری کارگزاری خریداری میشود، نه به نام مشرری ) حسین حسینی در مثال ف می

حساب مشرریان در شرکت کارگزاری نیز بسیار ساده است. همچون سرفصل بسرانکاران که به سادگی مطالبات مشرریان و سهم ریالی 

گذاران در کد  های حسابداری، اطلاعات دارایی سرمایه سرفصلتوان با اسرفاده از  شود، می ها در حساب بانکی کارگزاری نمایش داده می آن

 معاملات اعرباری را نیز به راحری نگه داری و اداره کرد .
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 پردازیم    در ادامه به مقایسه روش پیشنهادی و روش فعلی معاملات اعرباری می

بخشی از وجوه مورد نیاز برای خرید را از نظر تامین وجه ، چه در روش فعلی و چه در روش پیشنهادی، مشرری تامین وجه:  -

 کند؛  تامین و مابقی وجوه لازم برای خرید را کارگزار تامین می

شود، به نام مشرری  از نظر مالکیت، در روش فعلی کلیه اورا  بهاداری که به شیوه اعرباری خریداری میمالکیت اوراق بهادار:  -

گردد، به نام کد معاملات اعرباری  ری که به شیوه اعرباری خریداری میگردد ولی در روش پیشنهادی، کلیه اورا  بهادا می

تواند آن را فروخره و یا در صورت تسویه بدهی اعرباری، آن را به نام خود  شرکت کارگزاری ثبت شده و طبیعراً مشرری فقط می

 منرقل سازد.

عایت شروط دسرورالعمل اعرباری با مشرری است. بدیهی است اخریار فروش سهام اعرباری نیز مشروط به ر اخایار عملیاا : -

گر ، سهامی که به صورت اعرباری خریداری  مشرری در هر لحظه می تواند از طریق سامانه آنلاین خودش و یا از طریق معامله

فروشد( اینکه کرده را به فروش برساند )اما چون به نام کد اعرباری کارگزاری است ، تنها در همان شرکت کارگزاری می تواند ب

گفره شد رعایت شروط دسرورالعمل اعرباری، اشاره به این موضوع دارد که براسا  دسرورالعمل، اگر میزان تضمین مشرری از 

تواند مشروط به چند بار اخطار، سهام  تضمین تعیین شده کاهش پیدا کرد و مشرری تضمین لازم را برقرار نکرد، کارگزار می

 وش رسانده و اعربار خود را احیا کند. اعرباری مشرری را به فر

یکی از نگرانی های احرمالی در خصوص کد معاملات اعرباری ، امکان نظارت نهاد ناظر بر معاملات افراد است که این موضوع به      

ود. نمونه گزارشات ارسالی ش های کارگزاری به نهاد ناظر میسر می سادگی و با در اخریار قراردادن یک پنل زنده از عملیات اعرباری شرکت

 گذاری نیز از همین جنس اطلاعات است . های سرمایه گذاران صندو  های کارگزاری به نهاد ناظر در خصوص سرمایه شرکت

گذار به اندازه  با تعریفی که از کد معاملات اعرباری به عمل آمد ، در واقع این کد ، به منزله یک کد مشاع است که هر سرمایه

گذاری کرده و اعرباری که از کارگزاری گرفره( در این کد و در انواع اورا  بهاداری که  ذاری خود ) شامل وجوهی که خود سرمایهگ سرمایه

تواند از طریق سامانه های برخط دارایی خود را بفروشد، به این کد  خود سفارش داده ، سهیم بوده و همچون شرایط فعلی که می

تواند سهامی که به صورت اعرباری خریداری  ل فروش دارایی خود را در هر لحظه خواهد داشت. مشرری میدسررسی داشره و اخریار کام

ایجاد کرده را بعد از تسویه بدهی اعربار با کارگزاری ، به نام خود منرقل کند. طبیعراً بور  می تواند یک بازار محدود بعد از بازار مسرمر 

 ی از کدهای اعرباری به کد مشرری مربوطه را مجاز بدارد .کرده و در آن، تنها معاملات انرقال

که اگر مشرری  ، کاملاً مرصل به سامانه های کارگزاری باشد به طوری EBSلازمه برقراری این روش این است که سامانه های معاملاتی 

با سامانه بک آفیس کارگزاری، دارایی مشرری گر دارایی خود را به فروش برساند سیسرم معاملاتی در اتصال  تمایل داشت از طریق معامله

را تشخیص دهد. غیر از این ، حرماً خطاهای انسانی وجود داشره و ممکن است مشرری فروشی بسیار بیشرر از دارایی خود داشره باشد! 

نه های برخط ارایه نمود.( توان معاملات اعرباری را صرفاً از طریق ساما به بک آفیس، می EBSدر حال حاضر و تا زمان اتصال سامانه 

نیز  EBSبدیهی است این کار موجب توسعه و ارتقاء سیسرم های معاملات آنلاین و جایگزینی سامانه های برخط با سامانه های  

 شود. می

در مقایسه با  روش پیشنهادی معاملات اعرباری اورا  بهادار ) انجام معاملات اعرباری مشرریان به نام کارگزاری(، مزایای بسیاری     

 شود    ترین آنها اشاره می روش فعلی معاملات اعرباری دارد که ذیلاً به برخی از مهم

شاید یکی از بزرگررین مشکلات صنعت کارگزاری را بروان مشکل کارگزار ناظر عنوان کرد.  حل مشکل کارگزار ناظر : –الف 

بر نیامده و به واقع معلوم نیست چند سال دیگر وقت برای اصلاح آن  ها است شرکت سپرده گذاری مرکزی از عهده آن مشکلی که سال
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لازم است. حری اگر قرار باشد سامانه جدیدی برای معاملات و پس از معاملات طراحی و تولید شود و یا حری خریداری شود، این موضوع 

 د! آنقدر زمان بر خواهد بود که شاید به عمر خدمری بسیاری از کارگزاران فعلی نرس

تواند دارایی که وجوه آن را تماماً پراخت  کند. مشرری می پرواضح است بحث کارگزار ناظر، در مورد معاملات نقدی مشکلی ایجاد نمی

دهد که مشرری به صورت اعرباری دارایی را خریداری کرده و آن را به  خواهد منرقل کند . مشکل زمانی رخ می کرده ، هر کجا که می

ری دیگر منرقل کند و با این کار عملاً وجوه کارگزار اعربار دهنده را از آن کارگزاری خارج می سازد. در روش یک شرکت کارگزا

شود، امکان انرقال سهوی یا عمدی سهام به کلی از بین  خریداری می ولی به نام کارگزاریپیشنهادی که اورا  بهادار برای مشرری 

 شود . ارگزاری حل میرود و یکی از معضلات مبرلابه صنعت ک می

قرارداد اعرباری فعلی گرچه روابط بین مشرری و کارگزاری را تا حدود زیادی تعریف   حل کاسایهای حقوقی/قانونی موجود: –ب 

شود، این قرارداد هیچ کمکی به  کرده اما در مواردی که به خاطر عدول از شرایط اعرباری، بحث فروش دارایی توسط کارگزار مطرح می

کند و در این میان، کارگزار همیشه بازنده است! با روش پیشنهادی، به دلیل اینکه دارایی  های احرمالی نمی زار در مواجهه با شکایتکارگ

های  شود(، عملاً ریسک شکایت شود )براسا  یک عقد حقوقی/ فقهی که توسط مراجع ذیصلاح تعریف می به نام کارگزاری خریداری می

توانند ریسک عملیات اعرباری  های کارگزاری خیلی بهرر می مقابل اقدام اصلاحی کارگزاران از بین رفره و شرکتاحرمالی مشرریان در 

 مشرریان را بدون واهمه از اقدامات حقوقی احرمالی دنبال کنند .

شکل کاهش ارزش درحال حاضر، قرارداد اعرباری در حل م حل کاسایهای قرارداد اعاراری در مواجهه با اقداماا شرکای: –ج 

ها، از جمله توزیع سود نقدی و یا افزایش سرمایه ناتوان است. موارد بسیاری اتفا   تضمین مشرری به خاطر تصمیمات مجامع شرکت

افراده که پرداخت سود نقدی موجب کاهش شدید ارزش تضمین مشرری شده و مشرری هیچ اقدامی در خصوص اصلاح آن نکرده است 

گزاری مشمول ریسک و پاسخگویی به شرایط خارج از کنررل خود شده است. موارد زیادی هم اتفا  افراده که و به این ترتیب کار

مشرری، حق تقدم ناشی از افزایش سرمایه را اعمال نکرده ، شرکت مربوعه آن را فروخره و مسرقیماً به حساب مشرری واریز کرده و به 

کاهش پیدا کرده و باز هم این کارگزار است که بایسری به دلیل یک موضوع خارج از این ترتیب، مجدداً ارزش تضمین مشرری بسیار 

شود،  کنررل، به نهاد ناظر پاسخ دهد. با روش پیشنهادی، به دلیل اینکه اورا  بهادار به نام کارگزاری و نه به نام شخص خریداری می

ارگزاری مانده و با این کار، عملاً ریسک کاهش شدید ارزش تضمین گیری در خصوص سود نقدی و یا افزایش سرمایه، در اخریار ک تصمیم

 کند . به واسطه این اقدامات خارج از کنررل ، به شدت کاهش پیدا می

ها و تابلوهای مخرلف از درجه ریسک     با توجه به اینکه اورا  بهادار پذیرفره شده در بور حل مشکل اعطای خط اعاراری –د 

نهاد ناظر، به درسری، برخی از اورا  بهادار مشمول درجه ریسک بالا را از شمول معاملات اعرباری خارج کرده است.  مرفاوتی برخوردارند،

منرهی به دلیل شیوه مرسوم اعطای اعربار، موضوع ممانعت مشرری از خرید اعرباری برای سهام غیر مجاز، عملی نبوده و اصلاً قابلیت 

یابد و هیچ کنررلی وجود ندارد  اعطای اعربار به این گونه است که مبلغی اعربار به مشرری اخرصاص میکنررل ندارد. در حال حاضر شیوه 

کند. در واقع به دلیل اینکه برای این موضوع هیچ کنررل نرم افزاری وجود ندارد؛  که مشرری این اعربار را بابت کدام سهام مصرف می

ند و طبیعراً مشکلات بعدی عدم رعایت دسرورالعمل اعرباری پیش می آید. ضمن اینکه مشرری می تواند اعربار را در هر سهمی مصرف ک

شود و  گیرد؛ بدین صورت که مبلغی وجه در اخریار مشرری قرار داده می اعطای اعربار در شرایط فعلی به صورت خط اعرباری صورت می

شود مکانیزم کنررلی صحیحی برای شناسایی رفرار  تاکید می تواند با آن در طول مدت معینی خرید و فروش کند و مجدداً مشرری می

مشرری و یا شیوه اسرفاده از اعربار وی وجود ندارد. در روش پیشنهادی، به دلیل اینکه دارایی مورد نظر برای خرید از طریق سامانه 

شود و بنابراین  روش آن دارایی نیز تسویه میشود عملاً اعربار تنها و تنها صرف یک دارایی خاص شده و طبیعراً با ف مربوطه کنررل می

دایمی بودن اعربار در این حالت کاملاً برطرف شده؛ ضمن اینکه تخصیص اعربار صرفاً به دارایی مجاز صورت خواهد گرفت. در همین 

ک شرکت، کارگزار سهام توان مزایایی بیشرری نیز ذکر کرد؛ از جمله اینکه ممکن است به دلیل نزدیک بودن تاریخ مجمع ی ارتباط می
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مربوطه را از شمول معاملات اعرباری حذف کند و یا به دلیل نقدینگی پایین یک دارایی )گرچه در تابلوی اصلی بور  پذیرفره شده (، 

 آن را از شمول معاملات اعرباری حذف کرده و یا نصاب تضمینی بالاتری برای آن در نظر بگیرد؛ کاری که هم اکنون با شیوه سنری

 اعطای اعربار قادر به انجام آن نیسریم .

در همین ارتباط، موضوع مفاد و کاربری قرارداد اعرباری نیز قابل ذکر است. می دانیم که ایده اولیه در معاملات اعرباری این بوده که 

که اعربار به صورت خط اعرباری داده اعربار بابت یک سهم داده شود و قرارداد اعرباری نیز برهمین مبنا طراحی شده ؛ اما با توجه به این

شود و نه به صورت مخرص یک سهم، عملاً مفاد قرارداد اعرباری نیز رعایت نشده و در مواقع دعوی، کمک زیادی به کارگزار در حل  می

 مشکل نمی کند.

نرم افزاری، مرصل    درحال حاضر به دلیل نبودن ساز وکار مناسب حل مشکل تفاوا فاحش تفسیر و سلیقه کارگزاران –ه 

های  های مرفاوت کارگزاران، شرکت نبودن سیسرم معاملات به بک آفیس کارگزاری، قابلیت تفسیر قرارداد اعرباری و تفاوت سلیقه

کارگزاری برخوردهای بسیار مرفاوتی با موضوع اعربار، نرخ اعربار، شیوه تخصیص، دارایی قابل تخصیص و مدت زمان نگهداری اعربار 

. تفاسیر مرفاوتی که معمولاً دغدغه های کنررلی زیادی برای نهاد ناظر ایجاد کرده و مراسفانه در بسیاری از موارد این اخرلاف دارند 

های کارگزاری مورد اسرفاده قرار می گیرد. پرواضح  ها نیز به عنوان ابزاری غیرحرفه ای برای به چنگ آوردن مشرری از سایر شرکت روش

مندسازی و تحت نظارت دقیق تر قراردادن شیوه اعطای اعربار، تا حدود بسیار زیادی از این  جدید به دلیل قاعده است روش پیشنهادی

ای  ای مبرنی بر اعربار و پیشنهادهای اغواکننده مالی، به سمت رقابت حرفه ضعف اساسی روش فعلی کاسره و صنعت را از رقابت غیرحرفه

 دهد . کیفیت و خدمات جدید سو  می

افزاری و مرصل نبودن سیسرم معاملات به بک    درحال حاضر به دلیل نبودن ساز وکار مناسب نرمحل معضل کنارل نهاد ناظر –و 

شود و سازمان بور  به  آفیس کارگزاری و توانایی مالی مشرریان، خریدهای بدون اعربار یا خارج از اعربار زیادی برای مشرریان انجام می

، سامانه سکنا را طراحی کرده و برای به نظم درآوردن کارگزاران، هر روز بابت آن انرژی  وقوع ا  این اقداماا نظارا بعد ا منظور 

کند. با روش پیشنهادی جدید، میزان معاملات اعرباری خارج از قاعده به حداقل کاهش پیدا کرده و عملاً لزوم کنررل و  زیادی صرف می

مشاری گفاه پولش  ". توضیح اینکه بسیاری از مواقع، بهانه پشت خریدهای اعرباری این است که رسد نظارت نهاد ناظر، به حداقل می

؛ با این سیسرم ، به دلیل اینکه  "دهد و ا  گفاه خود سر با   ده یا ناوانساه به موقع وجه خرید را تامین کند را سه رو ه می

د، اساساً همه دلایل ایجاد مشکلات بدهی و مسائل نظارتی سامانه سکنا مشرری بایسری در حساب پول داشره باشد تا برواند خرید کن

 شود.  برطرف می

های کارگزاری ، همیشه ناشی از بی نظمی مسولان    بی نظمی اعرباری در شرکتهای کارگزاری منظم شدن عملیاا شرکت –  

نرم افزاری، چه در سطح نرم افزارهای داخلی، چه در های  شرکت کارگزاری نیست. در بسیاری از موارد ، این موضوع ناشی از کاسری

انصافی است که  های فراوان موجود، بی گذاری است. با توجه به کاسری های مدیریت فناوری و چه در سطح شرکت سپرده سطح سامانه

نظمی باشیم  از وقوع این بی شبکه کارگزاری یا بخشی از اعضای آن، مرهم به بی نظمی مالی شوند. شاید بجای اینکه دنبال اصلاح بعد

ای طراحی کنیم که چنین وضعی رخ ندهد. بزعم این کارگروه، روش پیشنهادی به دلیل  های عملیاتی را به گونه )سکنا(، بهرر باشد روش

کاهد.  میهای کارگزاری  نظمی مالی موجود در برخی از شرکت درچارچوب قراردادن عملیات مالی مشرریان تا حدود بسیار زیادی از بی

کند. توضیح اینکه در بسیاری از موارد، ریسک توسعه شعب ناشی از این است  این موضوع به توسعه شبکه کارگزاری نیز کمک شایانی می

، دست به اقداماتی بزنند ) عمداً یا سهواً ( که به بی نظمی مالی و  های موجود رود مسولان شعبه به لحاظ باز بودن سیسرم  که احرمال می

 های مالی منجر شود.  ا حری زیانی

حایز اهمیت  EBSاین موضوع به ویژه در خصوص سامانه  امکان معامله ماناسب با موجودی نقدی و یا اعاراری مشاری:  –ح     

 گر می تواند میلیاردها ریال هیچ کنررلی روی وضعیت مالی مشرری ندارد، معامله EBSاست. در حال حاضر، بخاطر اینکه سامانه 
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سفارش برای یک مشرری به سیسرم ارسال کند. )فارغ از اینکه مشرری سفارش داده یا خیر( این کار با اهداف مرفاوت از جمله کسب 

گیرد اما انگیزه هر چه که باشد،  تر در صف صورت می گیری مناسب بازده کوتاه مدت از روند بازار )با اسرفاده از منابع کارگزاری( و جای

 باشند  ها به شرح زیر می ترین آن کند که برخی از مهم بیش از اندازه به سیسرم معاملات اشکالات مرعددی را ایجاد می ارسال سفارشات

  در بسیاری از مواقع، جمع سفارشات ارسالی شبکه شعب یک کارگزاری حری از چند ایجاد ریسک مالی برای کارگزاری  -

گر این سفارشات به هر دلیلی اجرا شوند، غیر از خود کارگزاری، شبکه برابر سرمایه آن نیز بیشرر است. پرواضح است ا

ها هم که نظارت مسرقیم کمرری برقرار است )و احرمال سودجویی  افرد. در شعب شهرسران عملیات بور  به مخاطره می

شعبه به توانایی مالی ناشی از اسرفاده از ظرفیت نامحدود سیسرم معاملات نیز وجود دارد(، محدودسازی معاملات مشرریان 

 یا اعرباری آنان، ریسک مالی کارگزاری را به شدت کاهش می دهد.

کنند با سوءاسرفاده از امکانات  مراسفانه برخی از مشرریان سودجو سعی میایجاد ریسک عملیاتی برای کارگزاری:   -

د دارد، از بازار بهره بگیرند و این اقدام های معاملاتی و سیسرم های داخلی کارگزاری وجو کارگزاری و شکافی که بین سیسرم

شود.  آنها همیشه منجر به ایجاد بدهی برای کارگزاری و عملیات سنگین پیگیری بدهی مشرریان برای کارکنان کارگزاری می

شود. مرصل بودن  در بسیاری از موارد پیگیری همکاران، موجب ناراحری مشرری و حری رفرن مشرری از کارگزاری می

های مشرریان به توانایی مالی/اعرباری آنها، ریسک عملیات مالی داخلی کارگزاری را تا میزان قابل توجهی کاهش  ستدرخوا

 دهد .  می

در   گیری مناسب در صف دانیم که برای افزایش احرمال جای میایجاد مشکلاا عدیده در سفارشاا بیش ا  اندا ه:   -

کند؛ این  شود که در مواقعی، سامانه را دچار اخرلال می مانه معاملات فناوری میزمان شروع معاملات، هزاران سفارش وارد سا

 سفارشات در بسیاری از موارد مشکلات ذیل را نیز در پی دارند 

 کند؛ به شکل نامربوطی، تقاضای سهام را مرورم نشان داده و بازار را دچار گمراهی می  -

 باشد؛ دارای پشروانه مالی نمی -

 مانند؛ طلبی ، سفارشات در سیسرم باقی می منفعتبر اسا   -

 کند ؛ های بیرونی می بازار را مسرعد اظهار نظرها و نظارت -

 شود ؛ گذاران می ، موجب گمراهی و اغوای سرمایه -

 و نهایراً اغلب این سفارشات مرناسب با ابعاد کارگزاری و توان مالی آن نیست.  -

م معاملات با کد اعرباری، موضوع سفارشات بیش از اندازه و تبعات آن را تاحدود زیادی مرتفع پرواضح است که روش پیشنهادی انجا

 سازد. می

در حال حاضر به دلیل اینکه سفارشات منطبق با شرایط مالی مشرری نیست، تقریباً گیری:  عدالت بین مشاریان در سفارش -ط     

گیرد وجود نداشره و به عبوارتی عدالری  یک مشرری و میزان سهمی که از بازار میهیچ رابطه معقولی بین وضعیت موالی و یا اعرباری 

 بین ظرفیت مشرریان و میزان سهم دریافری آنان از بازار وجود ندارد.

)  گیری آنها درصورت اجرای روش پیشنهادی، میزان ارسال سفارشات مشرریان براسا  توان مالی/اعرباری آنان شده و نریجراً میزان سهم

 شود .  درصورت یکی بودن سفارش ارسالی ( عادلانه می

در حال حاضر به دلیل دادن خط اعرباری به مشرری و  امکان تعریف قواعد اعاراری ماناسب با سیاست هر کارگزاری:  –ی      

کارگزار، اعربار را در هر سهمی های مورد نظر  تواند فارغ از محدودیت گذار می نبودن سامانه ای جهت کنررل رفرار معاملاتی، سرمایه
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تواند مسئله ساز باشد. پرواضح است الزاماً تمامی سهام پذیرفره شده در بور  مشمول اعربار  اسرفاده کند، کاری که از نظر کارگزار می

های  نیست.! شرکتهای کارگزاری یکسان  نیسرند. میزان اعربار قابل اخرصاص به انواع سهام پذیرفره شده در بور  نیز از نظر شرکت

ها، نسبت اعربار مرفاوتی به سهام  های مخرلفی در قبال انواع صنایع و سهام داشره و طبیعراً مرناسب با این سیاست کارگزاری، سیاست

پذیر است که شیوه اعرباردهی از حالت خط اعرباری فعلی خارج شده و به  دهند. این سیاسرگذاری تنها در صورتی امکان مخرلف می

که سامانه معاملاتی مشرریان برخط و زنده و مرصل به وضعیت دارایی آنان باشد،  ت اعربار برای یک سهم تبدیل شود. درصورتیصور

توانند برای هر سهم، نسبت اعرباری خاصی تعریف کرده و سیاست خود درخصوص اعطای اعربار تبعیضی در  های کارگزاری می شرکت

  نه اجرا و کنررل کنند .قبال سهام مخرلف را از طریق ساما

های  قاعده اعربار در بسیاری از شرکت در حال حاضر به دلیل ارایه بیبا یابی جایگاه صندوق و سرد در با ار سرمایه:  –ک     

 کارگزاری، مزیت بسیار بزرگی ) از نظر وجود اعربار ( برای معاملات مسرقیم شکل گرفره که به نوبه خود، رقیبی بسیار جدی برای

ها و سبدها نرفره و این  قاعده، سراغ صندو  ها و سبدها شده است. به عبارت دیگر بسیاری از افراد به دلیل وجود همین اعربار بی صندو 

ها و سبدها نیز اعربار تعلق بگیرد یا خیر جای بحث  اند. اینکه آیا باید به صندو  بخش بسیار مهم از بازار سرمایه را عملاً تحریم نموده

ها و سبدها وجود ندارد  رد، اما در حال حاضر به همه دلایلی که ذکر شد، امکان برقراری یک نظام صحیح برای اعطای اعربار به صندو دا

ها و سبدها را منع و یا محدود کرده است. بکارگیری روش جدید  و شاید به همین دلایل هم بوده که مقام ناظر اعطای اعربار به صندو 

مند در اعطای اعربار شکل گرفره و بنابراین می توان علاوه بر اصلاح شرایط اعربار به  شود چارچوبی قاعده وجب میاعطای اعربار م

 ها و سبدها و ارتقاء جایگاه آنان را نیز برقرار کرد. مشرریان، زمینه را برای امکان اعطای اعربار به صندو 
 


